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Hkkjr esa fons'kh laLFkkxr fuos'k dks fu/kkZfjr djus okys dkjd 

M‚ mes'k dqekj 

vflLVsaV çksQslj] okf.kT; foHkkx] ds-,- egkfo|ky;] dklxat] mRRkj izns'kA 

 

'kks/klkj& Hkkjr tSlk fodkl'khy ns'k fons'kh iwath ds i;kZIr çokg ls fodkl dj ldsxkA fons'kh 

laLFkkxr fuos'kd ?kjsyw cpr dks iwjk djus vkSj iwath dh t:jrksa dks iwjk djus esa enn djrs 

gSaA ,QvkbZvkbZ çokg mrkj&p<+ko ç—fr ds gksrs gSa] vkSj Hkkjr 'ks;j cktkj esa lcls vPNk çn'kZu djus 

okyksa esa ls ,d gSA Hkkjr esa fons'kh fuos'kdksa ds fy, ,d vkd"kZd xarO; cuus ds fy, dbZ dkjdksa dks 

ftEesnkj Bgjk;k tk ldrk gSA ;g isij iaæg lky dh vof/k ds ekfld MsVk ysdj Hkkjr 

esa ,QvkbZvkbZ ds fodkl dks fu/kkZfjr djus okys dkjdksa dh igpku djus dk ,d ç;kl gSA 

eSØksbd‚u‚fed oSfj,cy ds lkFk ,QvkbZvkbZ fuos'k ds dkj.k vkSj çHkko dks [kkstus ds fy, xzsatj 

dj.kh;rk ijh{k.k ykxw fd;k x;k Fkk vkSj ;g ik;k x;k fd lhihvkbZ vkSj eqæk vkiwfrZ ,QvkbZvkbZ 

esa ,d çHkko dk dkj.k curh gS vkSj ,QvkbZvkbZ fofue; nj vkSj vkbZvkbZih esa cnyko dks çHkkfor dj 

jgs gSaA 

eq[; 'kCn% ,QvkbZvkbZ] vkbZvkbZih] eqækLQhfr] ,evkbZchvksvkj] eqæk vkiwfrZ vkfnA 

 

ifjp;& Hkkjr] iwath çokg esa cM+k ifjorZu ¼fo'ks"k :i ls iksVZQksfy;ks çokg esa½] O;kikj vkSj vkS|ksfxd 

uhfr esa lq/kkjksa ds dkj.k gqvkA ,QvkbZvkbZ ,slh laLFkk,a gSa tks Hkkjr ds ckgj fuxfer gSa ysfdu Hkkjr esa 

fuos'k djrh gSaA ,QvkbZvkbZ dks T;knkrj f}rh;d cktkjksa vkSj fnukafdr ljdkjh çfrHkwfr;ksa esa fuos'k 

djus dh vuqefr gSA ,QvkbZvkbZ dks vuqefr nsus ls ckgjh okf.kfT;d m/kkj ij fuHkZjrk de gqbZA futh 

fons'kh iwath 2001&02 esa dqy 'kq) iwath [kkrs dk 70-29 çfr'kr Fkh tcdh ;g 1985&86 esa 21 çfr'kr 

FkhA 2002&03 ds ckn ls ,QvkbZvkbZ esa yxkrkj mNky vk;k gSA ,QvkbZvkbZ fuos'k dh vken us 'ks;j 

cktkj dks dkQh rsth ls c<+us esa enn dh gSA mnkjhdj.k vkSj lq/kkjksa dh uhfr;ksa us vuqdwy 

o`gn&vkfFkZd okrkoj.k dk ekxZ ç'kLr fd;k gSA fjiksVksaZ ds vuqlkj] 'kq) ,QvkbZvkbZ fuos'k us ns'k ds 

fons'kh eqæk HkaMkj esa yxHkx 28 çfr'kr dk ;ksxnku fn;kA 

Hkkjr ljdkj }kjk fd, x, ,QvkbZvkbZ ij fofHkUu uhfrxr lq/kkjksa ds iz;kl us ,QvkbZvkbZ dh 

mifLFkfr dks Hkkjr ds 'ks;j cktkj esa eglwl fd;kA ,QvkbZvkbZ vkerkSj ij iwath cktkj esa fuos'k djus 

esa #fp j[krs gSa vkSj ;g iwath cktkj dks rjyrk çnku djrk gS vkSj mPp O;kikfjd VuZ vkscj dh 

mEehnsa c<+krk gSA iwath ds çokg esa o`f) ls LV‚d dh dherksa esa o`f) gksxhA ,QvkbZvkbZ }kjk çkFkfed 

cktkjksa esa fuos'k ds mPp çokg ds lkFk ,d daiuh ds fy, iwath dh ykxr ?kV tk,xhA ;g ,d fuxe 

dks mPp ewY; vk; vuqikr j[kus esa Hkh enn djsxkA ,QvkbZvkbZ çokg ?kjsyw cpr ds fy, ,d fodYi 

gS vkSj vFkZO;oLFkk ds fodkl vkSj çn'kZu ds fy, çnku djrk gSA 
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lkfgR; dh leh{kk& jhfrdk xxZ vkSj ikeh nqvk ¼2014½ us Hkkjr esa iksVZQksfy;ks çokg ds O;kid vkfFkZd 

fu/kkZjdksa dk v/;;u fd;k vkSj ik;k fd ,QvkbZvkbZ fuos'k de fofue; nj vfLFkjrk vkSj tksf[ke 

fofo/khdj.k ds csgrj volj ls vkdf"kZr gksrs gSaA blds vykok ,QvkbZvkbZ ?kjsyw daifu;ksa ds çn'kZu] 

mPp C;kt nj vkSj estcku ns'k dh o`f) ls Hkh çHkkfor gksrs gSaA v/;;u ch,lbZ ij vk;ksftr fd;k 

x;k Fkk vkSj ,Mhvkj@thMhvkj çokg ij Hkh fopkj fd;k x;k FkkA ifj.kke crkrs gSa fd Hkkjr 

etcwr ?kjsyw fodkl] de fofue; nj vfLFkjrk vkSj ?kjsyw foÙkh; cktkj ds çn'kZu dks oSf'od >Vds ds 

çfr de laosnu'khy cukdj ,QihvkbZ çokg dks vkdf"kZr djus esa l{ke gks ldrk gS vkSj ;g foÙkh; 

cktkjksa esa fuos'kd vk/kkj dks c<+kdj çkIr fd;k tk ldrk gSA lksfu;k pkoyk vkSj fç;adk 'kekZ ¼2014½ 

us ,QvkbZvkbZ ij v/;;u dh leh{kk çLrqr dhA gkykafd fofHkUu v/;;uksa ls irk pyk gS fd lsok {ks= 

esa ,QMhvkbZ fuos'k vf/kd gS] Hkkjr esa ,QMhvkbZ vkSj ,QihvkbZ dh vkoktkgh dbZ eSØksbd‚u‚fed pj 

tSls O;kikj larqyu] eqæk vkiwfrZ tks M1 ;k M2 ;k M3 gks ldrh gS] ls çHkkfor gksrh gS] 

lhihvkbZ ;K WPI }kjk Hkkjr esa eqækLQhfr dk çfrfuf/kRo fd;k tkrk gS] vkfFkZd ladsrd tSls 

GDP ;k IIP] fons'kh fofue; nj] vkfn] dh bl v/;;u ds v/;;uksa us leh{kk dh gS rkfd Hkkjr esa 

O;kid vkfFkZd pj vkSj FII ds çokg ds chp laca/k LFkkfir fd;k tk ldsA lquhy dqekj ¼2014½ us 

vkfFkZd ladV ds nkSjku vkSj mlds ckn laLFkkxr fuos'k esa fons'kh ço`fÙk;ksa dk fo'ys"k.k fd;k vkSj ik;k 

fd fons'kh eqæk HkaMkj vkSj cktkj iwathdj.k ls çHkkfor ,QvkbZvkbZ dk ,d fHkUurk gSA ,QvkbZvkbZ ij 

cktkj iwathdj.k dk çHkko yacs le; esa egRoiw.kZ ik;k x;kA ofurk f=ikBh vkSj f'kYik eSxxks ¼2014½ us 

_.k cktkj esa ,QvkbZvkbZ ds çeq[k fu/kkZjdksa dh igpku djus ds fy, cgqfHkUu:ih çfrxeu fo'ys"k.k 

vkSj dkjd fo'ys"k.k dk mi;ksx djds Hkkjrh; _.k cktkj esa fons'kh laLFkkxr fuos'k ds fu/kkZjdksa dh 

tkap dhA ;g ik;k x;k fd vkbZvkbZih vkSj fofue; njsa Hkkjr esa _.k cktkj esa ,QvkbZvkbZ çokg ds 

çeq[k fu/kkZjd FksA —".ku naMikuh vkSj ,MoMZ vkj y‚jsal ¼2013½ us Hkkjr esa 'ks;j cktkj 

ij ,QvkbZvkbZ ds çHkko dk v/;;u fd;k vkSj ik;k fd ,QvkbZvkbZ dk Hkkjrh; LV‚d ds fjVuZ ij 

lh/kk egRoiw.kZ çHkko iM+rk gSA mUgksaus Hkkjr esa ,QvkbZvkbZ fuos'k dks çHkkfor djus okys dkjdksa dk Hkh 

v/;;u fd;kA fouksn ds- HkVukxj] ¼2011½ us 2004&2010 ds nkSjku Hkkjr esa ,QvkbZvkbZ fuos'k ds 

ekfld çokg ds #>kuksa dk fo'ys"k.k fd;k vkSj ik;k fd ,QvkbZvkbZ dk fuos'k O;ogkj Hkkjr ds 

vkfFkZd dkjdksa esa 'ks;j cktkj ds fjVuZ vkSj tksf[ke ls fu/kkZfjr gksrk gSA mPp lsalsDl lwpdkad vkSj 

mPp ihbZ vuqikr Hkkjr esa ,QvkbZvkbZ dks vkdf"kZr djus okys ns'k Lrj ds dkjd gSa vkSj Hkkjr 

esa ,QvkbZvkbZ fuos'k esa o`f) dh ço`fÙk gSA feJk- ih-ds ¼2010½ us ,QvkbZvkbZ fuos'k çokg vkSj Hkkjr esa 

vkfFkZd fodkl ds chp laca/kksa dh xfr'khyrk 1993&2009 dh vof/k esa] dh tkap djus dk ç;kl 

fd;kA ;g ik;k x;k fd okLrfod thMhih dh o`f) Hkkjr esa ,QvkbZvkbZ fuos'k dks c<+kok ns ldrh gSA 

lkaf[;dh; ifj.kkeksa vkSj O;k[;k dks bl rF; ls lhfer fd;k tk ldrk gS fd ,QvkbZvkbZ çokg ns'k 

ds vkfFkZd fodkl dks Hkh çHkkfor dj ldrk gSA vk'kh"k xxZ vkSj cksMyk-ch-,l ¼2009½ us Hkkjrh; 'ks;j 

cktkj esa ,QvkbZvkbZ ds fu/kkZjdksa dh tkap dh vkSj ik;k fd Hkkjrh; bfDoVh cktkj fjVuZ Hkkjr esa 

'kq) ,QvkbZvkbZ çokg dk çeq[k çsjd gSA fuf/k /kehtk ¼2008½ us ,QvkbZvkbZ fuos'k dks çHkkfor djus 

okys O;fäxr QeZ Lrj dh fo'ks"krkvksa vkSj eSØks Lrj dh fLFkfr;ksa ls lacaf/kr fofHkUu dkjdksa dh Hkwfedk 

dh tkap djus ds fy, QeksaZ esa ,QvkbZvkbZ iSVuZ ds fuos'k dk vUos"k.kkRed fo'ys"k.k fd;kA ;g ik;k 
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x;k fd estcku ns'k dk fu;ked okrkoj.k ,QvkbZvkbZ dks çHkkfor djus esa ,d çeq[k Hkwfedk fuHkkrk 

gSA f=ifr jko vkSj #æ lsu ¼2007½ us ekSfæd uhfr] 'ks;j cktkj vkSj ,QvkbZvkbZ çokg ds chp 

xfr'khy laca/kksa dk v/;;u fd;k vkSj ik;k fd iwath çokg dks vkdf"kZr djus ds fy, fons'kh eqæk 

cktkj dks fLFkj djus okyh ,d vPNh ekSfæd uhfr] LV‚d ekdsZV fjVuZ ds lkFk ,QvkbZvkbZ çokg 

fu/kkZfjr djrh gSA baæk.kh pØorhZ ¼2006½ us 1993 ls 2003 ds frekgh vkadM+ksa dk fo'ys"k.k djds Hkkjr 

esa mnkjhdj.k ds ckn dh vof/k ds nkSjku iwath çokg dh tkap dhA vFkZferh; ifj.kkeksa us ladsr fn;k 

fd iwath ds 'kq) çokg vkSj Hkkjr esa okLrfod fofue; nj ds chp ,d =qfV lq/kkj ra= dke dj jgk 

FkkA iwath ds 'kq) varokZg] okLrfod fofue; nj vkSj C;kt nj ds varj ds chp ,d lg ,dhdj.k laca/k 

ekStwn Fkk vkSj fons'kh eqæk cktkj esa vkjchvkbZ ds gLr{ksi us iwath çokg esa vfLFkjrk ds ckotwn 

okLrfod fofue; nj dh vfLFkjrk dks jksdus esa enn dhA iq"ik f=osnh vkSj vchyk'k uk;j ¼2006½ us 

Hkkjr esa ,QvkbZvkbZ fuos'k çokg ds fu/kkZjdksa dk v/;;u fd;k] muds ifj.kkeksa ls ladsr feyrk gS fd 

Hkkjrh; cktkjksa esa fjVuZ vkSj vfLFkjrk ,QvkbZvkbZ çokg ds çeq[k fu/kkZjd ds :i esa mHkjs gSaA jke 

eksgu VhVh ¼2005½ us vfLFkjrk ds lanHkZ esa ,QvkbZvkbZ dk tk;tk fy;k vkSj ik;k fd ,QvkbZvkbZ ds 

çokg esa fHkUurk ds dkj.k okLrfod leL;k 'ks;j cktkj dh vfLFkjrk ds dkj.k ugha Fkh] cfYd eqæk 

vkiwfrZ vkSj fofue; nj ds çca/ku esa mRiUu dfBukbZ FkhA dqyoar jk; vkSj ,u-vkj-Hkkuq ewfrZ ¼2004½ 

us ,QvkbZvkbZ ds fu/kkZjdksa ds :i esa tksf[ke] fjVuZ vkSj eqækLQhfr dh Hkwfedk dk v/;;u fd;kA 

mUgksaus ik;k fd 'ks;j cktkj dh vfLFkjrk dks fLFkj djus vkSj Hkfo"; esa visf{kr tksf[ke dks de djus 

ls vf/kd ,QvkbZvkbZ dks vkdf"kZr djus esa enn feysxh ftldk okLrfod vFkZO;oLFkk ij ldkjkRed 

çHkko iM+sxkA 

v/;;u dh vko';drk& ,QvkbZvkbZ çokg dks çHkkfor djus okys çeq[k dkjdksa ds çHkko dk v/;;u 

fu.kZ; fuekZrkvksa] uhfr fuekZrkvksa vkSj fuos'kdksa dh enn djus esa vf/kd çHkkoh gksxkA ;g cktkj dh 

rkdrksa dks le>us vkSj ,d O;kid LisDVªe dk fo'ys"k.k djus esa enn djsxk tks dsoy ekax vkSj vkiwfrZ 

ds Lrj ls ijs gSA ;g eSØks vkfFkZd dkjdksa ¼eqækLQhfr] 'ks;j cktkj esa ekfld fjVuZ] 'ks;j cktkj esa 

vfLFkjrk tSls eSØks dkjd½ dks le>us esa Hkh enn djsxk tks çR;{k ;k ijks{k :i ls cktkj ds ewY;ºzkl 

dks çHkkfor djrs gSa vkSj cnys esa fuos'k fu.kZ;ksa dks çHkkfor dj ldrs gSaA dqN dkjd vfLFkjrk dks 

çHkkfor djrs gSa ftUgsa vkdfLed dkjd dgk tkrk gSA os gSa o`gn&vkfFkZd çHkko] oSf'od cktkj] 

laLFkkxr fuos'kdksa dh Hkwfedk vkSj m|ksx dk çn'kZuA 

v/;;u dk mís';& Hkkjr esa fons'kh laLFkkxr fuos'k dh o`f) dk v/;;u djukA Hkkjr esa ,QvkbZvkbZ 

fuos'k dks çHkkfor djus okys dkjdksa dh igpku djukA 

dk;Zç.kkyh& v/;;u ds fy, vko';d MsVk ch,lbZ] lsch vkSj vkjchvkbZ dh vkf/kdkfjd osclkbVksa ls 

ek/;fed lzksrksa ls ,d= fd;k x;k gSA pwafd MsVk le; Jà[kyk gS] blfy, fLFkjrk dh tkap ds fy, 

ijh{k.k fd, x, FksA varjky dh yackbZ dk irk yxkus ds fy, ftl ij MsVk dk fo'ys"k.k fd;k tk 

ldrk gS] v‚Vks fjxzsflo fMfLVªC;wVsM ySXl i)fr dk ikyu fd;k x;k Fkk vkSj xzsatj d‚tfyVh VsLV dk 

mi;ksx djds ,QvkbZvkbZ ds fu/kkZjdksa ds dkj.k vkSj çHkko dk irk yxk;k x;k FkkA 
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v/;;u dh vof/k& v/;;u 2001&2016 ls 15 o"kksaZ dh vof/k ds fy, vk;ksftr fd;k x;k Fkk vkSj 

v/;;u ds fy, ekfld MsVk dk mi;ksx fd;k x;k FkkA oSf'od foÙkh; ladV ds çHkko dk irk yxkus 

ds fy,] vof/k dks vçSy 2001 ls vxLr 2008 vkSj uoacj 2008 ls ekpZ 2016 rd nks Hkkxksa esa foHkkftr 

fd;k x;k gSA flracj vkSj vDVwcj 2008 ds eghus dks ladV dh vof/k ds :i esa fy;k x;k Fkk vkSj 

v/;;u ds fy, fopkj ugha fd;k x;k FkkA ladV dh vof/k dh igpku djus ds fy, ,d ço`fÙk dks 

fQV djus ds ckn fu.kZ; fy;k x;k FkkA 

pkVZ 1% iath—r ,QvkbZvkbZ dh la[;k 

 

Lkzksr% SEBI 

mijksä pkVZ Li"V :i ls Hkkjr esa O;kikj ds mís'; ls lsch ds lkFk iath—r ,QvkbZvkbZ dh la[;k esa 

o`f) dks n'kkZrk gSA iath—r la[;k o"kZ 2012&13 esa 1765 ds f'k[kj dks Nw xbZ Fkh ysfdu o"kZ 2015&16 

esa /khjs&/khjs ?kVdj 1444 gks xbZA 

,QvkbZvkbZ dk fodkl 

Rkfydk% 2 

  

वर्ष भारत में एफआईआई निवेश इक्ववटी में (2001-2016) 
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भारत में एफआईआई निवेश इक्ववटी में (2001-2016) 
(करोड़ रुपए में)

भारत में एफआईआई निवेश …
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(करोड़ रुपए में) 

2001-02 8072 

2002-03 2527 

2003-04 39960 

2004-05 44127 

2005-06 48801 

2006-07 25236 

2007-08 53404 

2008-09 -47706 

2009-10 110221 

2010-11 110121 

2011-12 43738 

2012-13 140033 

2013-14 79709 

2014-15 111333 

2015-16 21143 

 

 

mijksä pkVZ o"kZ 2001&02 ls o"kZ 2015&16 rd FII fuos'k esa o`f) n'kkZrk gSA 
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इक्ववटी में (2001-2016) 
(करोड़ रुपए में)
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2001&02 esa #i;s 8072 djksM ls+] 2007&08 rd Øfed o`f) gqbZ Fkh vkSj fuos'k #- 53404 djksM rd 

ig¡qp x;k Fkk+A 

o"kZ 2008&09 esa oSf'od foÙkh; ladV ds dkj.k] fuoy ,QvkbZvkbZ fuos'k esa vpkud fxjkoV vkbZ] tgka 

cfgokZg varokZg ls :- 47706 djksM+ vf/kd Fkk A 

o"kZ 2009&10 esa varokZg esa rhoz o`f) ns[kh xbZ gS vkSj ;g #- 110121 rd ig¡qp x;kA vkSj 

bls ,QvkbZvkbZ }kjk Hkkjrh; 'ks;j cktkj esa fo'okl ds :I esa igpkuk tk ldrk gSA 

,QvkbZvkbZ fuos'k o"kZ 2012&13 esa 140033 djksM+ #i;s ds vius pje ij igqap x;kA  

o"kZ 2015&16 rd] çokg esa fxjkoV vkbZ gS vkSj ;g #- 21143 djksM+ FkkA 

fons'kh laLFkkxr fuos'k çokg ds fu/kkZjd& ,QvkbZvkbZ ds çokg dks çHkkfor djus okys dkjdksa ds ckjs esa 

dksbZ lgefr ugha gSA bldk dkj.k ;g gS fd ,QvkbZvkbZ dks vkdf"kZr djus ds fy, vuqdwy ;k 

çfrdwy gksus okys dkjd ml ns'k esa çpfyr lw{e vkSj eSØks&vkfFkZd dkjdksa lfgr ,d ns'k ls nwljs 

ns'k esa fHkUu gksrs gSaA eksVs rkSj ij] bl igyw esa fiNys v/;;uksa dh leh{kk ds ckn ,QvkbZvkbZ fuos'k 

dks çHkkfor djus okys çeq[k dkjdksa ds :i esa fuEu dks ekuk tkrk gSA 

1- eqækLQhfr& eqækLQhfr dk fons'kh fuos'k çokg ds lkFk foijhr laca/k gS] D;ksafd fuos'kd ges'kk fuos'k 

fd, x, /ku dh Ø; 'kfä vkSj eqækLQhfr esa o`f) dks /;ku esa j[ksxkA tc eqækLQhfr nj esa o`f) gksrh 

gS] rks blls fuos'kd dh Ø; 'kfä esa fxjkoV vkrh gSA blfy,] fuos'kd fuos'k fd, x, vius QaM dks 

okil ysuk ilan djsxkA blh çdkj] ;fn fons'kksa esa eqækLQhfr c<+rh gS] rks fons'kksa esa fuos'k fd, x, 

/ku dh Ø; 'kfä ?kV tk,xhA ;g fuos'kd dks ml ns”k esa fuos'k djus ds fy, çsfjr djsxk tgka 

eqækLQhfr de gSA 

2- vkS|ksfxd mRiknu lwpdkad ¼vkbZvkbZih½& vkbZvkbZih Hkh ,d vFkZO;oLFkk ds fodkl ij mruk gh 

egRoiw.kZ çfrorZ gSA vkbZvkbZih ,d vFkZO;oLFkk ds fofHkUu {ks=ksa tSls fofuekZ.k] [kuu] mR[kuu] fctyh] 

vkfn ds fodkl dks n'kkZrk gSA Hkkjr esa vkbZvkbZih dqN vkS|ksfxd mRiknksa ds mRiknu dh ek=k esa 

vYidkfyd ifjorZuksa dks bafxr djrk gSA pwafd ,QvkbZvkbZ mu daifu;ksa@{ks=ksa ds fodkl ls çsfjr gksrs 

gSa ftuesa os fuos'k dj jgs gSa] blfy, Hkkjr esa ,QvkbZvkbZ çokg dks fu/kkZfjr djus okys dkjd ds :i 

esa vkbZvkbZih mfpr gSA 

3- Hkkjr vkSj vU; ns'kksa esa C;kt njsa& tc Hkkjr esa C;kt njsa vf/kd gksrh gSa] rks blls daiuh ds fy, 

iwath dh ykxr c<+ tkrh gS vkSj cnys esa daiuh dh ykHkçnrk çHkkfor gksrh gSA d‚iksZjsV ykHkçnrk esa 

deh] cnys esa] daiuh ds bfDoVh 'ks;j ds cktkj ewY; dks de djsxhA ;g ?kjsyw vkSj fons'kh fuos'kdksa ds 

fy, de vkd"kZd gksxkA ,sls esa ,QvkbZvkbZ viuk Qksdl bfDoVh ekdsZV ls gVkdj MsV ekdsZV ij 

yxk,axs D;ksafd mUgsa MsV ekdsZV esa T;knk fjVuZ feysxkA blfy,] ,d vFkZO;oLFkk esa c<+rh C;kt njsa 

bfDoVh vkSj bfDoVh ls lacaf/kr midj.kksa esa ,QvkbZvkbZ fuos'k çokg dks çHkkfor djsaxhA 

www.shisrrj.com


Volume 5, Issue 1, January-February-2022 | www.shisrrj.com 
 

 

  

 148 

4- fons'kh fofue; nj& estcku ns'k dh eqæk ds chp çpfyr fons'kh fofue; nj fuos'kd dh ?kjsyw eqæk 

esa ,d nwljs ds f[kykQ eqækvksa dh ekax vkSj vkiwfrZ ds vk/kkj ij mrkj&p<+ko gksrk gSA fofue; nj 

fuos'k ij çfrQy dh çHkkoh ;k visf{kr nj dks çHkkfor djrh gSA tc ?kjsyw eqæk dk ewY; etcwr gksxk] 

rks fuf'pr :i ls ,QvkbZvkbZ fuos'k c<+sxkA  

5- /ku dh vkiwfrZ& ,d vFkZO;oLFkk esa] ,d fuf'pr le; ij çpyu esa /ku dh ek=k dks eqæk vkiwfrZ 

dgk tkrk gSA blesa O;fä;ksa vkSj O;kolkf;d ?kjkuksa }kjk j[ks x, udn] flDds] cpr [kkrs esa 'ks"k] 

vYidkfyd fuos'k vkfn 'kkfey gSaA eqæk vkiwfrZ esa o`f) ls C;kt njksa dks de djus esa enn feysxh vkSj 

tc eqæk vkiwfrZ de gks tk,xh] rks vFkZO;oLFkk ds fodkl esa fxjkoV vk,xhA  

6- çHkko ykxr& çHkko ykxr dks ysunsu ykxr dgk tkrk gS tks vuqca/k dks fu"ikfnr djus ds le; 

LV‚d ds [kjhnkj ;k foØsrk }kjk ogu fd;k tk,xk vkSj ;g cktkj dh rjyrk dh tkap ds fy, ,d 

vPNk mik; gSA 

7- ljdkjh uhfr;ka& ,QvkbZvkbZ dk fuos'k çokg Hkh dkQh gn rd ml ns'k dh ljdkjh uhfr;ksa ij 

fuHkZj djrk gS ftlesa fuos'k fd;k tkuk gSA mnkgj.k ds fy,] tc Hkkjr ljdkj us ,QvkbZvkbZ ds fy, 

iwathxr ykHk dj vkSj U;wure oSdfYid dj dh ?kks"k.kk dh] ftlus ,d cgqr gh udkjkRed ladsr Hkstk 

vkSj ,QvkbZvkbZ us vius fuos'k dks ckgj fudkyuk 'kq: dj fn;k] ftlls 'ks;j cktkj esa vfLFkjrk iSnk 

gks xbZA pwafd ljdkjh uhfr;ksa dks la[;kRed :i ls ugha ekik tk ldrk gS] blfy, bl v/;;u esa bl 

ij fopkj ugha fd;k x;k gSA 

rkfydk 1 % fLFkjrk ijh{k.k& p;fur pj ds fy, laof/kZr fMdh iw.kZ ijh{k.k ifj.kke 

 

चर प्रपत्र  फॉमष 
टी-
साांक्यिकीि 

प्रोबेबबलिटी  

एफआईआई अिुपात    मूल फॉमम -9.215674 0.0000 

MIBOR [मुुंबई इुंटर बैंक की पेशकश 

की दर] 

मूल फॉमम -2.896766 0.0477 

पहला 
अुंतर 

-51.74174 0.0001 

FOREX 

मूल फॉमम -0.146044  0.9414 

पहला 
अुंतर 

-10.95268 0.0000 
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उपभोवता मूल्य सूचकाुंक 

[सीपीआई]  

मूल फॉमम -1.683589 0.4379 

पहला 
अुंतर 

-13.21869 0.0000 

औद्योगिक उत्पादि सूचकाुंक 

[आईआईपी]  

मूल फॉमम -2.341777 0.1601 

पहला 
अुंतर 

-18.56862  0.0000 

धि की आपूनतम [M3]  

मूल फॉमम -0.937551  0.9483 

पहला 
अुंतर 

-1.961706 0.6414 

दसूरा अुंतर -12.07298 0.0000 

bEiSDV d‚LV मूल प्रपत्र -5.535268 0.0000 

mijksä rkfydk FII vuqikr vkSj vU; pj tSls MIBOR, FOREX, CPI, IIP, euh lIykbZ (M3)] 

vkSj bEiSDV d‚LV ¼ysu&nsu dh ykxr½ ij vk;ksftr ;wfuV :V VsLV ds ifj.kke çLrqr djrh gSA 

v‚xesaVsM fMdh Qqyj ¼ADF½ VsLV dk mi;ksx djds ;wfuV :V VsLV vk;ksftr fd;k x;k gSA ijh{k.k 

dh 'kwU; ifjdYiuk ;g gS fd pj fLFkj ugha gSA ;fn pj vius ewy :i ;k Lrj ds :i esa fLFkj ugha gSa] 

rks ijh{k.k igys varj Lrj ;k nwljs varj Lrj ij rc rd vk;ksftr fd;k tkuk pkfg, tc rd fd 

pj fLFkj u gks tk,A 

ifj.kke 

,QvkbZvkbZ vuqikr ewy :i esa fLFkj gS[P<0.01] 

MIBOR igys vUrj esa fLFkj gSA 

fons'kh eqæk (FOREX) igys vUrj esa fLFkj gSA 

lhihvkbZ igys vUrj esa fLFkj gSA 

IIP igys vUrj esa fLFkj gSA 

eqæk vkiwfrZ [M3] nwljs vUrj esa fLFkj gS 
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çHkko ykxr Lrj QkeZ esa fLFkj gSA 

pwafd v/;;u ds fy, fopkj fd, x, pj vyx&vyx Øe esa fLFkj gksrs tk jgs gSa] v‚Vks fjxzsflo 

fMfLVªC;wVsM ySx e‚My (ARDL)] ykxw fd;k tkuk gSA bl e‚My dk mi;ksx ;g tkapus ds fy, 

fd;k tkrk gS fd D;k yacs le; esa pj ds chp dksbZ laca/k ekStwn gSA 

rkfydk 2% ,vkjMh,y e‚My ds ifj.kke 

चर गुणक 

(Cofficient) 

Std. Error टी-
साांक्यिकीि 

प्रोबेबबलिटी  

एफआईआई अिुपात (-1)     0.166511 0.071326 2.334498 0.0208 

एफआईआई अिुपात (-2)     0.046201 0.071843 0.643082 0.5211 

एफआईआई अिुपात (-3)     0.10563 0.07386 1.430137 0.1546 

एफआईआई अिुपात (-4)     0.133086 0.067794 1.963103 0.0514 

MIBOR    0.000271 0.008681 0.031193 0.9752 

FOREX -4.08718 0.66233 -6.17091 0 

FOREX(-1 ) 3.991583 0.649841 6.142395 0 

सीपीआई यूनिफॉमम बेस     0.083632 0.044424 1.882609 0.0616 

आईआईपी यूनिफॉमम बेस     0.333544 0.157824 2.113389 0.0361 

आईआईपी यूनिफॉमम बेस (-

1)   

-0.36616 0.160444 -2.2822 0.0238 

LNM3     -0.0625 0.069726 -0.89629 0.3714 

प्रभाव लाित    -0.14351 0.18847 -0.76142 0.4475 

प्रभाव लाित (-1)   -0.21907 0.185652 -1.18001 0.2397 

प्रभाव लाित (-2)     -0.35209 0.184025 -1.9133 0.0575 

प्रभाव लाित (-3)    0.346688 0.186383 1.860083 0.0647 

CRISS DUMMY   0.109333 0.063467 1.722675 0.0869 

सी    1.453795 0.722144 2.013164 0.0458 

आर-विम        0.43751 

समायोक्ित आर-विम        0.381261 

प्रनतिमि का एस.ई.         0.158966 
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लॉि सुंभाविा        83.29834 

एफ-साुंक्ययकी        7.778093 

Prob. (एफ-साुंक्ययकी)       0.000000 

 

,vkjMh,y e‚My ds ifj.kkeksa ls irk pyrk gS fd ,d eghus ds varjky okys ,QvkbZvkbZ vuqikr dk] 

leku pj ds pkyw eghus ds ewY;ksa ij egRoiw.kZ ldkjkRed çHkko iM+k gSA tcfd] nwljs] rhljs vkSj pkSFks 

eghus ,QvkbZvkbZ vuqikr ls fiNM+ x;k] gkykafd bldk ldkjkRed çHkko iM+k gS] ;g lkaf[;dh; :i 

ls egRoiw.kZ ugha gSA 

MIBOR dk FII vuqikr ij egRoiw.kZ çHkko ugha iM+rk gSA 

pkyw ekg fons'kh eqæk dk egRoiw.kZ udkjkRed çHkko iM+rk gS] tcfd ,d eghus ds varjky esa fons'kh 

eqæk dk egRoiw.kZ ldkjkRed çHkko iM+rk gSA 

lhihvkbZ dk ,QvkbZvkbZ varokZg ij e/;e çHkko iM+rk gS] ysfdu bldk çHkko 10% ds egRo ds Lrj 

ij egRoiw.kZ gSA 

orZeku ekg vkbZvkbZih dk egRoiw.kZ ldkjkRed çHkko iM+k gS tcfd ,d eghus ds varjky esa vkbZvkbZih 

dk egRoiw.kZ udkjkRed çHkko iM+k gSA 

eqæk vkiwfrZ dk ,QvkbZvkbZ çokg ij dksbZ egRoiw.kZ çHkko ugha iM+rk gSA 

çHkko ykxr dk Hkh ,QvkbZvkbZ ds çokg ij dksbZ egRoiw.kZ çHkko ugha iM+rk gSA 

^vkj^ oxZ ewY; n'kkZrk gS fd ,QvkbZvkbZ çokg esa ifjorZu dks mijksä fu/kkZjdksa ds fy, ftEesnkj 

Bgjk;k tk ldrk gS vkSj ;g 43-75% gks ldrk gSA 

xzsatj d‚tfyVh VsLV ykxw djds ,QvkbZvkbZ vuqikr vkSj fofHkUu vU; pj ds chp dkj.k laca/k dh 

tkap djuk 
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rkfydk 3 % fofHkUu varjky esa ,QvkbZvkbZ vuqikr vkSj fofue; nj lwpdkad esa lacU/k 

 

शून्ि पररकल्पिा   अांतराि 

िांबाई  

एि एफ-

साांक्यिकी 
प्रोबेबबलिटी  

FOREX का एफआईआई अिुपात पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
1 180 

0.02542 0.8735 

एफआईआई अिुपात का FOREX पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

8.13272 0.0049 

FOREX का एफआईआई अिुपात पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
2 179 

0.63132 0.5331 

एफआईआई अिुपात का FOREX पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

2.75196 0.0666 

FOREX का एफआईआई अिुपात पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
3 178 

0.19539 0.8994 

एफआईआई अिुपात का FOREX पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

1.93930 0.1251 

ifj.kke 

varjky &1¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 

5% flxuhfQdsUl ds Lrj ij] ,QvkbZvkbZ vuqikr vkSj fons'kh fofue; nj ds chp ,d&fn'kkRed 

dk;Z&dkj.k gS] tgka ,QvkbZvkbZ vuqikr fofue; nj ewY;ºzkl dk dkj.k gS] ysfdu fofue; nj çokg esa 

o`f) ;k deh dk ,QvkbZvkbZ ij [kkl izHkko ugha iM+rk gSA  

varjky &2 vkSj varjky &3 ¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 

5% flxuhfQdsUl ij] nwljs vkSj rhljs varjky esa ;kuh nwljs vkSj rhljs eghus esa] ,QvkbZvkbZ vuqikr 

vkSj fofue; nj ds chp dksbZ [kkl dkj.k ugha gSA nksuksa pj ijLij ,d nwljs ij dksbZ çHkko ugha Mkyrs 

gSaA 
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rkfydk 4 % fofHkUu varjky esa ,QvkbZvkbZ vuqikr vkSj miHkksäk ewY; lwpdkad esa lacU/k 

 

शून्ि पररकल्पिा   अांतराि 

िांबाई  

एि एफ-

साांक्यिकी 
प्रोबेबबलिटी  

CPI समाि आधार का एफआईआई 

अिुपात पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
1 180 

10.2255 0.0016 

एफआईआई अिुपात का CPI समाि 

आधार पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

0.34800  0.5560 

CPI समाि आधार का एफआईआई 

अिुपात पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
2 179 

4.60629 0.0112 

एफआईआई अिुपात का CPI समाि 

आधार पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

0.41456 0.6613 

CPI समाि आधार का एफआईआई 

अिुपात पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
3 178 

2.11544 0.1001 

एफआईआई अिुपात का CPI समाि 

आधार पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

1.74574 0.1595 

ifj.kke 

varjky &1 ¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 

lhihvkbZ vkSj ,QvkbZvkbZ vuqikr ds chp ,d gh rjg ds dkj.k gSA miHkksäk ewY; lwpdkad Hkkjr 

esa ,QvkbZvkbZ ds çokg esa o`f) ;k deh dk dkj.k cu jgk gS] tcfd ,QvkbZvkbZ vuqikr Hkkjr esa 

lhihvkbZ ij 5% ds Lrj ij dksbZ çHkko ugha Mkyrk gSA 

varjky &2 ¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 

nwljs varjky esa Hkh] lhihvkbZ vkSj ,QvkbZvkbZ vuqikr ds chp ,d gh rjg ds dkj.k gSA tgka lhihvkbZ 

Hkkjr esa ,QvkbZvkbZ fuos'k esa cnyko dk dkj.k cu jgk gS] tcfd ,QvkbZvkbZ fuos'k Hkkjr esa miHkksäk 

ewY; lwpdkad esa dksbZ cnyko ugha djrk gSA 
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varjky &3 ¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 

5% ds Lrj] rhljs eghus esa] ;g ik;k tkrk gS fd FII vuqikr vkSj CPI ds chp dksbZ [kkl lacU/k ugha 

gS] vFkkZr~ nksuksa pj ijLij nwljs pj esa dksbZ ifjorZu ugha dj jgs gSaA 

;g fu"d"kZ fudkyk tk ldrk gS fd 5% ds flxuhfQdsUl ds Lrj ij  dsoy igys nks eghuksa esa 

izHkko”kkyh gS] tgka] lhihvkbZ ,QvkbZvkbZ fuos'k dks vkdf"kZr djrk gSA 

rkfydk 5 % fofHkUu varjky esa ,QvkbZvkbZ vuqikr vkSj vkS|ksfxd mRikn lwpdkad esa lacU/k 

 

शून्ि पररकल्पिा   अांतराि िांबाई  एि एफ-

साांक्यिकी 
प्रोबेबबलिटी  

IIP समाि आधार का एफआईआई 

अिुपात पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
1 180 

0.77998 0.3783 

एफआईआई अिुपात का IIP समाि 

आधार पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

0.00309 0.9558 

IIP समाि आधार का एफआईआई 

अिुपात पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
2 179 

1.48759 0.2288 

एफआईआई अिुपात का IIP समाि 

आधार पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

2.87865 0.0589 

IIP समाि आधार का एफआईआई 

अिुपात पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
3 178 

0.56582 0.6383 

एफआईआई अिुपात का IIP समाि 

आधार पर खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 

4.10727 0.0076 

ifj.kke 

varjky &1 ¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 

çFke vUrjky esa ,QvkbZvkbZ vuqikr vkSj vkS|ksfxd mRiknu lwpdkad ds chp dksbZ [kkl lacU/k ugha gS] 

D;ksafd ^ih^ eku 5% ds flxuhfQdsUl Lrj ij 0-05 ls vf/kd gSA  

5% ds flxuhfQdsUl Lrj ij] nwljs eghus esa FII vuqikr vkSj IIP ds chp dksbZ [kkl lacU/k ugha gSA  
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,QvkbZvkbZ fuos'k ij rhljs eghus esa vkbZvkbZih dk izHkko iM+rk gSa] ysfdu ,QvkbZvkbZ çokg ij 

vkbZvkbZih ds dkj.k dksbZ çHkko ugha iM+rk gSA 

;g ik;k x;k gS fd ,QvkbZvkbZ fuos'k Hkkjr esa muds fuos'k ds nwljs vkSj rhljs eghus esa vkS|ksfxd 

mRiknu ds lwpdkad esa cnyko dk dkj.k curk gSA 

rkfydk 6 % fofHkUu varjky esa ,QvkbZvkbZ vuqikr vkSj /ku vkiwfrZ (M3) esa lacU/k 

 

शून्ि पररकल्पिा   अांतराि िांबाई  एि एफ-

साांक्यिकी 
प्रोबेबबलिटी  

M3 का एफआईआई अिुपात पर खास  
प्रभाव िहीुं पड़ता है 

1 180 

5.03930 0.0260 

एफआईआई अिुपात का M3 पर खास 

प्रभाव िहीुं पड़ता है 

0.03991 0.8419 

M3 का एफआईआई अिुपात पर खास  
प्रभाव िहीुं पड़ता है 

2 179 

2.92745 0.0562 

एफआईआई अिुपात का M3 पर खास 

प्रभाव िहीुं पड़ता है 

0.22159 0.8015 

M3 का एफआईआई अिुपात पर खास  
प्रभाव िहीुं पड़ता है 

3 178 

1.57470 0.1973 

एफआईआई अिुपात का M3 पर खास 

प्रभाव िहीुं पड़ता है 

0.38277 0.7656 

ifj.kke 

varjky &1 ¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 

igys varjky esa] eqæk vkiwfrZ ,QvkbZvkbZ fuos'k ij çHkko Mky jgh gS D;ksafd nksuksa pjksa ds chp ,d 

lacU/k gSA nwljh vksj] ,QvkbZvkbZ fuos'k Hkkjr esa igys eghus esa 5% Lrj ij eqæk vkiwfrZ ij dksbZ çHkko 

ugha Mky jgk gSA 

varjky &2 ¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 
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nksuksa pj nwljs eghus esa 5% Lrj ij ,d nwljs ij dksbZ çHkko ugha Mky jgs gSaA varjky &3 [egRo dk 

5% Lrj] 

rhljs varjky esa] nksuksa pjksa ds chp dksbZ [kkl lacU/k ugha gSA 5% Lrj ij u rks ,QvkbZvkbZ fuos'k 

vkSj u gh eqæk vkiwfrZ ,d nwljs ls çHkkfor gksrh gSA  

;g ik;k x;k gS fd ,d vPNh eqæk vkiwfrZ fLFkfr ,QvkbZvkbZ ds çokg ij igys varjky esa 5% egRo 

ds Lrj ij çHkko Mky jgh gSA 

rkfydk 7% fofHkUu varjky esa ,QvkbZvkbZ vuqikr vkSj izHkkoh ykxr esa lacU/k 

 

शून्ि पररकल्पिा   अांतराि िांबाई  एि एफ-

साांक्यिकी 
प्रोबेबबलिटी  

प्रभाव लाित का एफआईआई अिुपात पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
1 180 

0.71358 0.3994 

एफआईआई का प्रभाव लाित पर खास 

प्रभाव िहीुं पड़ता है 

3.24232 0.0735 

प्रभाव लाित का एफआईआई अिुपात पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
2 179 

0.75238 0.4728 

एफआईआई का प्रभाव लाित पर खास 

प्रभाव िहीुं पड़ता है 

2.14253 0.1204 

प्रभाव लाित का एफआईआई अिुपात पर 

खास प्रभाव िहीुं पड़ता है 
3 178 

2.21624 0.0880 

एफआईआई का प्रभाव लाित पर खास 

प्रभाव िहीुं पड़ता है 

2.22314 0.0873 

ifj.kke 

varjky&1] 2 vkSj 3 ¼flxuhfQdsUl dk 5% Lrj½ 

rhuksa varjkyksa esa] 5% Lrj ij] FII vuqikr vkSj çHkko ykxr ds chp dksbZ [kkl lacU/k ugha gSA 
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;g ik;k x;k gS fd igys eghus esa fons'kh fuos'k ds çokg vkSj izHkko ykxr dk dksbZ çHkko ugha iM+ jgk 

gSA ;g ifj–'; /khjs&/khjs cnyrk gS vkSj rhljs eghus rd nksuksa pj ,d&nwljs ls çHkkfor gksrs gSaA 

fu"d"kZ 

fdlh ns'k esa FII dk varokZg fofHkUu dkjdksa ij fuHkZj djrk gS vkSj dqN ,sls dkjd gSa tks cgqr vf/kd 

çHkko'kkyh gksrs gSaA bl v/;;u esa] ;g ik;k x;k fd ,QvkbZvkbZ fuos'k ls Hkkjr esa fofue; nj vkSj 

vkbZvkbZih ij izHkko iM+rk gSA lkFk gh ;g Hkh ik;k x;k fd eqæk vkiwfrZ vkSj lhihvkbZ ls ,QvkbZvkbZ 

fuos”k ij izHkko iM+rk] vkSj ,QvkbZvkbZ fuos'kksa ds çfr çHkko ykxr vkSj ,evkbZchvksvkj ds chp dksbZ 

lacU/k ugha gSA 

v/;;u dh lhek 

,QvkbZvkbZ fuos'k dks çHkkfor djus okys dkjd cgqr O;kid gSa] ysfdu v/;;u ds fy, dsoy eSØks 

vkfFkZd pj ij fopkj fd;k gSA 

vkxs ds v/;;u dh xqatkb'k 

lwpdkad cukus okyh daifu;ksa ds ewY; vk; vuqikr] fjVuZ vkSj vfLFkjrk tSls lw{e vkfFkZd pjksa ij 

fopkj djrs gq, ,d v/;;u fd;k tk ldrk gSA 
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